
Analyst Meeting

05/10/2017
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 คร่ึงปีแรก การเติบโตของธรุกิจต ่ากว่าท่ีคาด
• ผู้บริโภคขาดความเช่ือมัน่ในการเติบโตของเศรษฐกิจสง่ผลให้มีการชะลอการตดัสินใจ
• ธนาคารพาณิชย์ยงัคงเข้มงวดในการปลอ่ยสินเช่ืออย่างตอ่เน่ือง

 คร่ึงปีหลัง แนวโน้มดีขึน้
• มีการปรับตวัเลขประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจเพิ่มขึน้
• ผู้บริโภคมีความเช่ือมัน่มากขึน้
• การเติบโตในสว่นของแนวราบปรับฟืน้ตวัดีขึน้ ขณะที่คอนโดยงัมี oversupply ในบางจดุ จากการท่ีผู้ประกอบการ

หนัมาท าคอนโดมากขึน้ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา
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2017 เป้าต้นปี ปรับเป้า 9M2017E % จากเป้า
Presales 18,300 15,100 9,979 66%
House and land 10,700 9,500 6,801 72%
Condominium 7,600 5,600 3,178 57%

- PF group 6,500 4,500 2,694 60%
- GRAND 1,100 1,100 484 44%

Total revenues 22,260 19,010 10,351 54%
House and land 8,500 8,000 5,406 68%
Condominium 8,500 6,100 2,915 48%

- PF group 6,000 4,200 2,650 63%
- GRAND 2,500 1,900 265 14%

Land sale 2,000 2,000 - 0%
Hotel business 2,900 2,550 1,760 69%
Rental and service business 360 360 270 75%

Total revenue YoY growth +47% +26%

Net IBD / E ratio (x) 1.6 1.6

 การด าเนินงาน
ผลประกอบการจะเร่ิมฟืน้ตวัในคร่ึงปีหลงัของปี 2017
• ต้นปีวางเป้าไว้ท่ียอดขาย 18,300 ล้านบาท รายได้รวม 22,260 ล้านบาท 

แต่คร่ึงปีแรกธุรกิจอสงัหาฯ เติบโตต ่ากว่าท่ีคาด ท าให้ต้องปรับเป้าลงเป็น
ยอดขาย 15,100 ล้านบาท (-17%) รายได้รวม 19,010 ล้านบาท (-15%) 
จบ 9 เดือนผลออกมามีการเติบโตค่อนข้างดี น่าจะท าได้ตามเป้าใหมท่ี่
คาดไว้ทัง้ปี 

• นโยบายในเร่ืองของการเพิ่มความสามารถในการท าก าไรและลดภาระ
หนีส้ินจะเร่ิมสมัฤทธ์ิผลในไตรมาส 4 จากผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้และ
จากการขายท่ีดินและเงินลงทุน ส่งผลให้ก าไรของกลุ่มบริษัทจะปรับ
ไปในทิศทางท่ีดีขึน้ อีกทัง้จะช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กบัฐานะการเงิน

• คาดไตรมาส 4 จะเป็นจดุสงูสดุของปี เพราะนอกเหนือจากยอดขายท่ีฟืน้
ตวัดีขึน้แล้ว จะมีการรับรู้รายได้เพิ่มจากการขายที่ดินและเงินลงทนุ, 
และการโอน The Hyde II และการออก REIT ของ GRAND

• คาดว่า Net IBD / E จะลงมาอยู่ท่ีระดบั 1.6 เท่า



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

การด าเนินงานของกลุ่มบริษัท

4

2017E 2018F
Presales 15,100 19,500
House and land 9,500 11,000
Condominium 5,600 8,500

-PF group 4,500 7,000

-GRAND 1,100 1,500

Total revenues 19,010 23,560 Growth
House and land 8,000 10,000 +25%
Condominium 6,100 7,100 +16%

- PF group 4,200 5,600 +33%

- GRAND 1,900 1,500 -21%
Land sale 2,000 3,000 +50%
Hotel business 2,550 3,100 +22%
Rental and service business 360 360 -

Total revenue growth +26% +24%

Net IBD / E ratio 1.6 1.3

 การด าเนินงาน
• ในปี 2018 รายได้รวมคาดจะเติบโตต่อเน่ืองท่ีระดับ 24% จากการ

เติบโตของทกุธุรกิจหลกั 
• แผนธุ ร กิจใน เ ร่ืองของการ เพิ่มความสามารถในการท า ก าไร

และลดภาระหนีส้นิก็ยงัมีการด าเนินการต่อเน่ือง
• Net IBD / E คาดจะปรับลงมาอยู่ท่ีระดบัประมาณ 1.3 เท่า
• ตัง้เป้าการขายท่ีดินไว้ท่ี 3,000 ล้านบาท
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 การขายที่ดนิและเงนิลงทุน
• ถือวา่เป็นจดุแข็งและข้อได้เปรียบคูแ่ข่ง เน่ืองจากบริษัทมี land bank จ านวนมาก
• ตัง้เป้าในปี 2017 จะมีรายได้จากการขายท่ีดินและการลงทนุประมาณ 2,000 ล้านบาท สว่นใหญ่จะรับรู้รายได้ในไตรมาส 4 
• ในปี 2018 ตัง้เป้ารายได้จากการขายท่ีดินท่ี 3,000 ล้านบาท โดยมีท่ีดินและทรัพย์สินท่ีอยู่ระหวา่งการเจรจามลูค่ารวม 

5,000 ล้านบาท

9M2017E 4Q2017E Target 2017 Target 2018

Revenue from sales of land -
1,792 2,000 3,000

Investments 208
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Grand Star Co., Ltd.

11% 40% 49%

ทนุจดทะเบียน 300 ล้านบาท

 การร่วมทุน
• การร่วมทนุตา่งๆ ไมว่า่จะเป็นกบัผู้ประกอบการรายใหญ่ในประเทศ หรือกบัตา่งประเทศจะเร่ิมชดัเจน

ขึน้ตัง้แตปี่ 2017 เป็นต้นไป
1. การร่วมทนุกบั SUMITOMO FORESTRY CO., LTD จดัตัง้บริษัทร่วมทนุ ร่วมพฒันาโครงการ
คอนโดมิเนียมระดบัไฮเอนด์ลกัซ์ซวัร่ี สงู 45 ชัน้ ย่านทองหลอ่ โดยจะเร่ิมก่อสร้างในปี 2018 คาดว่า
จะแล้วเสร็จในปี 2020
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เก่ียวกับ Sumitomo Forestry Co., Ltd. 
• จดทะเบียนในตลาดนิเคอิ มูลค่าตลาด 312 พันล้านเยน เป็นบริษัทในกลุ่ม เดอะ ซูมิโตโม กรุ๊ป มีประวัติความเป็นมายาวนานถึ ง 326 ปี 

เร่ิมจากธุรกิจการท าเหมืองแร่ทองแดงควบคู่ไปกบัการบริหารจดัการป่าไม้รอบเหมืองแร่
• ปัจจุบนัเป็นบริษัทชัน้น าท่ีด าเนินธุรกิจในญ่ีปุ่ นและต่างประเทศครอบคลุม  ธุรกิจ ท่ีอยู่อาศัย, ธุรกิจไม้และวัสดุก่อสร้าง, ธุรกิจด้านป่าไม้และ

สิง่แวดล้อม และธุรกิจบริการไลฟ์สไตล์
• ในส่วนของธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ เร่ิมต้นธุรกิจรับสร้างบ้านเมื่อปี 1975 บ้านไม้สไตล์ญ่ีปุ่ น และยงัเป็นผู้พฒันาระบบการก่อสร้างด้วย

โครงสร้างไม้ขนาดใหญ่ขึน้เป็นรายแรกในประเทศญ่ีปุ่ น จนถึงปัจจบุนั ซูมิโตโม ฟอเรสทรี สร้างบ้านไปแล้วประมาณ 280,000 ยูนิต และยงัต่อ
ยอดธุรกิจให้หลากหลาย ครอบคลมุทัง้งานปรับปรุงบ้าน งานภมูทิศัน์ นายหน้าอสงัหาริมทรัพย์ และบริหารจดัการอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือเช่า เป็นต้น

• ส าหรับธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ในต่างประเทศ เร่ิมต้นในปี 2003 ด้วยธุรกิจรับสร้างบ้านท่ีเมืองซีแอตเทิล ประเทศสหรัฐอเมริกา ปัจจบุนัมีการลงทนุ
ในธุรกิจรับสร้างบ้านใน 9 รัฐของสหรัฐอเมริกา และออสเตรเลีย นอกจากนี ้ยังมีความร่วมมือกับบริษัทในประเทศออสเตรเลีย ฮ่องกง และ
เวียดนาม พฒันาโครงการคอนโดมเินียมขึน้อีกด้วย
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 การร่วมทุน
• การร่วมทุนต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นกับผู้ประกอบการรายใหญ่ในประเทศ หรือกับต่างประเทศจะเร่ิม

ชดัเจนขึน้ตัง้แตปี่ 2017 เป็นต้นไป

1. การร่วมทนุกบั SUMITOMO FORESTRY CO., LTD จดัตัง้บริษัทร่วมทนุ ร่วมพฒันาโครงการ
คอนโดมิเนียมระดบัไฮเอนด์ลกัซ์ซวัร่ี สงู 45 ชัน้ ย่านทองหล่อ โดยจะเร่ิมก่อสร้างในปี 2018
คาดวา่จะแล้วเสร็จในปี 2020

2. การร่วมทนุกบัผู้ประกอบการรายใหญ่ในประเทศอีก 2 ราย ร่วมพฒันาโครงการในบริษัทย่อย 
WE Retail

3. การเจรจาตอ่ยอดกบัผู้ ร่วมทนุตา่งประเทศในการพฒันาโครงการแนวราบกบั PF
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Property Business
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 รายได้จากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
• ในคร่ึงปีแรกของปี 2017 รายได้รวมท าได้แค่ 32% ของเป้า โดยรายได้หลกัยังคงมาจากแนวราบ ขณะที่รายได้จากคอนโดค่อนข้างที่จะ
ต ่ากว่าเป้าที่วางไว้พอสมควร ซึ่งก็ได้มีการวางแผนและปรับกลยุทธ์เพื่อที่จะเร่งยอดขายและยอดโอนในช่วงคร่ึงปีหลงั โดยการเน้นการท า 
Online Marketing ใช้ Selling Agent เพ่ือช่วยขายทัง้ลกูค้าในประเทศ และลกูค้าตา่งประเทศ

• โดยในคร่ึงปีแรกได้มีการเปิดโครงการแนวราบใหม ่5 โครงการ มลูคา่รวม 3,969 ล้านบาท และคอนโด 1 โครงการ มลูคา่รวม 1,070 ล้านบาท

1H2017 YE Target % of target
Presales 5,249 15,100 35%

- SDH & TH 3,642 9,500 38%
- Condo. units 1,607 5,600 29%

PF 1,261 4,500 28%
GRAND 346 1,100 31%

Total Revenues 4,561 14,100 32%
- from sales of land and houses 3,132 8,000 39%
- from sales of residential condo. units 1,429 6,100 23%

PF 1,258 4,200 30%
GRAND 171 1,900 9%
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 รายได้จากธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
• ในคร่ึงปีหลังของปี 2017 ทัง้ยอดขายและยอดโอนส่งสัญญาณการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับคร่ึงปีแรกทัง้ในส่วนของแนวราบและคอนโด 
โดยในไตรมาส 3 มีการโอนคอนโดโครงการใหม ่ML-RD (backlog 600 ล้านบาท) เข้ามาในช่วงปลายไตรมาส

• สว่นในไตรมาสที่ 4 ก็จะมีการโอนคอนโดโครงการ ML-RD สว่นที่เหลือ และโครงการใหม ่The Hyde II (backlog 2,200 ล้านบาท) เข้ามา ซึง่จะท าให้
ยอดโอนสงูสดุของปี  โดย Backlog ณ สิน้ไตรมาส 3 เทา่กบั 3,620 ล้านบาท โดยแบง่เป็นแนวราบ1,770 ล้านบาท และคอนโดมิเนียม 1,850 ล้านบาท

• และจะมกีารเปิดโครงการใหม ่9 โครงการ มลูคา่รวม 13,540 ล้านบาท แบง่เป็นแนวราบ 5 โครงการ มลูคา่ 7,720 ล้านบาท และคอนโดมิเนียม 
4 โครงการ มลูคา่ 5,820 ล้านบาท

1H2017 YE Target % of target
Presales 5,249 15,100 35%

- SDH & TH 3,642 9,500 38%
- Condo. units 1,607 5,600 29%

- PF 1,261 4,500 28%
- GRAND 346 1,100 31%

Total Revenues 4,561 14,100 32%
- from sales of land and houses 3,132 8,000 39%
- from sales of residential condo. units 1,429 6,100 23%

- PF 1,258 4,200 30%
- GRAND 171 1,900 9%

3Q2017E 9M2017 % of target
4,730 9,979 66%
3,159 6,801 72%
1,571 3,178 57%
1,433 2,694 60%
138 484 44%

3,760 8,321 59%
2,274 5,406 68%
1,486 2,915 48%
1,392 2,650 63%

94 265 14%
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No. Project Type Launch 2017 Area (Rais) Units Value (MB.)

1 โมดิ วลิล่า รังสิตคลอง7 DH Feb 34 228 755

2 โมดิ วลิล่า รังสิตคลอง7 TH Feb 44 485 1,075

3 เพอร์เฟค เพลส รามอินทรา-วงแหวน [2] SDH Mar 35 130 710

4 เมทโทร บซิทาวน์ บางนา CM May 11 117 535

5 เพอร์เฟค พาร์ค รังสิต [2] SDH Jun 46 238 894

6 เพอร์เฟค เพลส กรุงเทพกรีฑา SDH Jul 39 111 825

8 เดอะเมทโทร กรุงเทพกรีฑา 2 TH Sep 14 147 450

7 เพอร์เฟค มาสเตอร์พีซ กรุงเทพกรีฑา SDH Oct 98 168 3950

9 เพอร์เฟค เพลส แจ้งวฒันะ [2] SDH Nov 86.3 376 2120

10 เดอะเมทโทร รัตนาธิเบศร์ TH Nov 12.1 127 375

รวม 419.40 2,127 11,689
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materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่ คอนโดมิเนียม ปี 2017
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No. Project Type Launch 2017 Area (Rais) Units Value (MB.)

1 Metro Luxe Rosegold CD Jun 3 317             1,070

2 Metrto Sky จรัญสนิทวงศ์ 13 CD Nov 3.4 672             2,500

3 Metro Sky วฒุากาศ CD Nov 2.5 602             1,400

4 iCondo เสรีไทย CD Nov 6.6 480                970

5 iCondo สุขมุวทิ 77 CD Nov 5 470                950

รวม 20.50 2,541 6,890



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่ ปี 2017
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2017 Q1 Q2 Q3 Q4

PP-RT(2) (Mar)

MV-RS7 (Feb)

MV(T)-RS7 (Feb)

MS-CR13 (Nov)

MS-WT (Nov)

iCondo-ST (Nov)

iCondo-SV77 (Nov)

PM-KT (Oct)

MB-BN (MAY)

PP-KT (Jul) PP(2)-CW (Nov)

PK-RS(2) (Jun)

ME-KT(2) (Sep) ME-RB (Nov)

ML-RG (Jun)



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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• ในปี 2018 ตัง้เป้ารายได้รวมของธรุกิจอสงัหาฯ มีการเติบโตท่ีระดบั 21% แบง่เป็นแนวราบโตท่ีระดบั 25% และคอนโดท่ี 16%
• มีการเปิดโครงการใหม่ 25 โครงการ มลูค่ารวม 31,400 ล้านบาทแบ่งเป็นแนวราบ 21 โครงการ มลูคา่ 26,513 ล้านบาท และ
คอนโดมิเนียม 4 โครงการ มลูค่า 4,900 ล้านบาท

2017E 2018F
Presales 15,100 19,500
House and land 9,500 11,000
Condominium 5,600 8,500

PF group 4,500 7,000
GRAND 1,100 1,500

Growth

Total revenues 14,100 17,100 +21%
House and land 8,000 10,000 +25%
Condominium 6,100 7,100 +16%

PF group 4,200 5,600 +33%
GRAND 1,900 1,500 -21%



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่แนวราบ ปี 2018
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No. Project Type Launch 2018 Area (Rais) Units Value (MB)

1 โมดิ วลิล่า รังสิต 2 TH Jan 37 421 995
2 เมทโทร บซิทาวน์ แจ้งวฒันะ CM Jan 6 53 240
3 เพอร์เฟค เพลส รามอินทรา - วงแหวน 3 SDH Mar 97 448 2,200
4 เมทโทร บซิทาวน์ พหลโยธิน - สุทธิสาร CM May 4 9 360
5 โมดิ วลิล่า 345 TH May 29 320 724
6 โมดิ วลิล่า West Gate TH Jun 40 400 940
7 เพอร์เฟค เรสซิเดนซ์ แจ้งวฒันะ SDH Jun 37 129 1,163
8 เพอร์เฟค เรสซิเดนซ์ สุขมุวทิ 77 - สุวรรณภมิู SDH Jun 32 109 1,050
9 เพอร์เฟค เรสซิเดนซ์ กรุงเทพกรีฑา SDH Jun 16 39 380

10 เพอร์เฟค พาร์ค แจ้งวฒันะ SDH Jun 73 400 1,619
11 เพอร์เฟค พาร์ค ร่มเกล้า - สุวรรณภมิู (5) SDH Jun 84 430 2,150
12 เพอร์เฟค เพลส ปทมุธานี SDH Jul 50 212 1,284
13 เพอร์เฟค เพลส สุขมุวทิ 77- สุวรรณภมิู (8) TH Jul 46 217 1,300
14 เพอร์เฟค พาร์ค เวสเกต SDH Jul 55 275 1,045
15 เพอร์เฟค พาร์ค ปทมุธานี SDH Jul 50 271 1,200
16 เดอะ เมทโทร ปทมุธานี TH Jul 30 373 865
17 เดอะ เมทโทร แจ้งวฒันะ TH Aug 32 357 1,292
18 เพอร์เฟค มาสเตอร์พีซ เลค รีสอร์ท แจ้งวฒันะ SDH Oct 66 110 2,276
19 เพอร์เฟค มาสเตอร์พีซ เลค รีสอร์ท บางนา - SDH Oct 90 120 3,270
20 เดอะ เมทโทร New 1 TH Q4 30 300 1,080
21 เดอะ เมทโทร New 2 TH Q4 30 300 1,080

รวม 934 5,293 26,513



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่แนวราบ ปี 2018
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= 21 Project

= 26,513 MB.

2018 Q1 Q2 Q3 Q4

 - แจ้งวัฒนะ

Perfect Residence  - สุขุมวิท77-สุวรรณภูมิ

 - กรุงเทพกรีฑา

 - ปทุมธานี

 - สุขุมวิท77 (8)

 - แจ้งวัฒนะ  - เวสเกต

 - ร่มเกล้า 5  - ปทุมธานี

 - ปทุมฯ  - New 1

 - แจ้งวัฒนะ  - New 2

 - 345

 - West Gate

Total (Project) 3 8 6 4

Total (MB.) 3,435 8,386 6,986 7,706

 - Lake Resort แจ้งวัฒนะ

 - Lake Resort บางนา-ก่ิงแก้ว

 - แจ้งวัฒนะ  - พหล - สุทธิสาร

 - รามอินทรา 3 

 - รังสิต 2



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่คอนโดมิเนียม ปี 2018
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No. Project Type Launch 2018 Units Value (MB)

1 iCondo New1 CD Q2 490 1,000
2 iCondo New 2 CD Q3 480 1,000
3 Metro Luxe สุขมุวทิ 77 CD Q4 450 1,350
4 Metro Luxe New CD Q4 520 1,550

รวม 1,940 4,900



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

แผนการเปิดโครงการใหม่คอนโดมิเนียม ปี 2018
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= 4 Project

= 4,900 MB.

2018 Q1 Q2 Q3 Q4

ML-สุขุมวิท 77

ML-New

Total (Project) - 1 1 2

Total (MB.) - 1,000 1,000 2,900

New 1 New 2



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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- เปิดแบรนด์ใหม ่“Perfect Residence”



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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- เน้นการท า Online Marketing 

- เพิ่มช่องทางการขายผ่าน Offshore Agent เพิ่อเพิ่มฐานลกูค้าทัง้ในประเทศและตา่งประเทศมากขึน้

http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&ved=0ahUKEwiLnuDR8dbWAhWJrY8KHRD9CLkQjRwIBw&url=http://www.freeiconspng.com/images/facebook-icon-png&psig=AOvVaw35gQvULiKpOc3wRJD7MwZ4&ust=1507203748797412
http://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&ved=0ahUKEwjWh9T28dbWAhWKN48KHUinCJAQjRwIBw&url=http://findicons.com/pack/2723/online_banking&psig=AOvVaw3ZjRn2_XfMYNMZCESb9r8r&ust=1507203826194072
https://www.google.co.th/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&ved=0ahUKEwiD2fj78dbWAhVINY8KHb08CsQQjRwIBw&url=https://pixabay.com/en/photos/home icon/&psig=AOvVaw3OSPiAhM-HItrv5cUuXMcP&ust=1507203837268523


Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

HYDE THONGLOR Condominium
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Hotel Business



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hotel Business
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•คาดว่ารายได้และก าไรจะมีการเติบโตอยา่งตอ่เน่ือง

Unit : Million Baht Y2016A Y2017F Y2018F

Revenue from hotel operations 2,194 2,700 3,200

Oversea properties 1,115 1,350 1,400

Domestic properties 1,079 1,200 1,700

% revenue growth +43% +16% +22%

Gross profit margin hotel business 28.3% 30.8% 31.5%



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hotel Business – Supporting Factors
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•คาดว่ารายได้และก าไรจะมีการเติบโตอยา่งตอ่เน่ืองจาก
- การเติบโตของจ านวนนกัทอ่งเท่ียว
- การมาจดัสมันาและกิจกรรม มากขึน้
- การจดัคอนเสร์ิต ทกุ 3 เดือน
- การใช้ห้องพกัในวนัธรรมดามากข้นจากการสมันา
- การขึน้คา่ห้องพกัจากการเพิ่มบริการ Club room Sheraton ของ Hua Hin



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hotel Business – Supporting Factors
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• คาดวา่รายได้และก าไรจะมีการเติบโตอย่างตอ่เน่ืองจาก
- ก าไรจากการออก REIT ขนาดของกองทนุ 1,750 ล้านบาท ซึง่จะออกในไตรมาส 4/2017

ท่ีตัง้ : หวัหิน
จ านวนห้องพกั : 240 ห้อง
พืน้ท่ี 23 ไร่ (freehold)

Hotel Manager : Sheraton Overseas Management

REIT



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Sheraton Hua-Hin

27



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Sheraton Hua-Hin
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Sheraton Hua-Hin
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Sheraton Hua-Hin
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hotel Business – Supporting Factors
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• คาดวา่รายได้และก าไรจะมีการเติบโตอย่างตอ่เน่ืองจาก
- การเปิดตวัโรงแรมใหม ่Hyatt Regency ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2018

• ตัง้อยู่บริเวณสขุมุวิทระหวา่งซอย11 และ ซอย 13
• เพียง 80 เมตรจากสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส นานา
• จ านวนห้องพกั 273 ห้อง



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hyatt Regency Bangkok Sukhumvit
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Hotel Business – Supporting Factors

38

• คาดวา่รายได้และก าไรจะมีการเติบโตอย่างตอ่เน่ืองจาก
- การเปิดตวัโครงการ Hyatt Regency ระยองโครงการ mixed-use : resort + residence ในช่วงกลางปี 2018
ซึง่โครงการดงักลา่วตัง้อยูบ่ริเวณหาดแมพ่ิมพ์

ห้องพกั 201 ห้อง

ห้องอาหาร 6 ห้อง

สระว่ายน า้ 2 สระ

Residence

อาคาร 2 อาคาร

อาคาร A 138 หน่วย

อาคาร B 144 หน่วย
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Hyatt Regency Rayong
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Hyatt Regency Rayong
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Hyatt Regency Rayong
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Hyatt Regency Rayong



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Rayong Project - Villa
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Rayong Project - Villa
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Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Rayong Project - Villa
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Financial Aspects



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

การเงนิ
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 บริหารจดัการค่าใช้จ่ายมีอยา่งมีประสทิธิภาพเพ่ือรับประโยชน์จากการประหยดัต่อขนาด

 ภาระดอกเบีย้จ่ายจะเร่ิมปรับลดลง คาดวา่ภาระดอกเบีย้จ่ายจะถงึจดุสงูสดุในปี 2017

 เป้า Net IBD / E ให้อยูท่ี่ระดบั 1.6  เทา่ในปี 2017 และ 1.3 เทา่ในปี 2018

 บริษัทฯ ไมมี่ความจ าเป็นท่ีจะต้องใช้วงเงินอนมุตัิเพิ่มทนุ PP คงเหลือจ านวน 300 ล้านบาท 
และจะไมอ่อก Perpetual Bond เพิ่ม



Disclaimer: Some statements made in this presentation are subject to various risks and uncertainties. The forward-looking statements are based on our management’s assumptions and beliefs in light of the information currently available to us. These assumptions involve risks and uncertainties which may cause the actual results, performance or achievements to be
materially different from any future results, performance or achievements expressed. Thus the company shall not response to the different of the future result. The users of this information should be realized those risk and uncertainties”

Revenue Forecast
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Unit : Million Baht Y2016A Y2017F Y2018F
Total Revenues 15,021 100% 19,010 100% 23,560 100%

- from sales of land and houses 6,614 44% 8,000 42% 10,000 42%

- from sales of residential condo. units 4,988 33% 6,100 32% 7,100 30%
PF 4,668 4,200 5,600
GRAND 320 1,900 1,500

- from sale of land 864 6% 2,000   11% 3,000 13%

- from hotel operations 2,194 15% 2,550 13% 3,100 13%
Foreign 1,350 1,400
Local 1,200 1,700

- from rental and services 361 2% 360 2% 360 2%
Total revenue growth +25% +26% +24%
Gross profit margin property business 34.6% 35.7% 35.7%
Gross profit margin hotel business 28.3% 30.8% 31.5%
Gross profit margin retail business -1.9% 5.0% 5.0%
Net IBD / E (x) 1.9 1.6 1.3
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Analyst Meeting

05/10/2017


